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1. ПЕРЕЧЕНЬ КОМПЕТЕНЦИЙ ДЛЯ ОСВОЕНИЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНОЙ ПРОГРАММЫ 
Компетенции обучающегося, формируемые в результате освоения дисциплины:

а) общекультурные компетенции (ОК):

- способностью осуществлять деловое общение: публичные выступления, переговоры, проведение совещаний, деловую переписку, электронные коммуникации (ОК-19);

- способностью учитывать последствия управленческих решений и действий с позиции социальной ответственности (ОК-20);

- владеть основными методами защиты производственного персонала и населения от возможных последствий аварий, катастроф, стихийных бедствий (ОК-21).

Выпускник, освоивший программу бакалавриата должен обладать профессиональными компетенциями (ПК), соответствующими видами профессиональной деятельности, на который (которые) ориентирована программа бакалавриата:
б) профессиональные компетенции (ПК):

- способностью оценивать влияние инвестиционных решений и решений по финансированию на рост ценности (стоимости) компании (ПК-12);

- владеть методами управления проектами и готовностью к их реализации с использованием современного программного обеспечения (ПК-20);

- способностью проводить анализ рыночных и специфических рисков, использовать его результаты для принятия управленческих решений (ПК-42);

- способностью проводить оценку инвестиционных проектов при различных условиях инвестирования и финансирования (ПК-43);

- владеть техниками финансового планирования и прогнозирования (ПК-45).
2. ОПИСАНИЕ ПОКАЗАТЕЛЕЙ И КРИТЕРИЕВ ОЦЕНИВАНИЯ КОМПЕТЕНЦИЙ
В результате изучения дисциплины студенты должны:

Знать:

– основные направления и последовательность выполнения процедур инвестиционного анализа;

– особенности анализа различных видов реальных инвестиционных проектов – взаимоисключающих, дополняющих, инвестиционных программ и т.д.;

– основные методы предотвращения и снижения рисков финансово-хозяйственной деятельности предприятия;

– основные проявления влияния внешних факторов на оценку и отбор инвестиционных проектов для реализации.

Иметь навыки:

- знания основ инвестиционных процессов, методикой аналитической работы с информационными источниками для принятия на их основе обоснованных управленческих решений;

-   применения основных методик  инвестиционного  анализа;
- обоснования управленческих решений, направленных на повы​шение эффективности финансово-хозяйственной деятельности орга​низации.

Уметь:

    – принять общепринятые методики инвестиционного анализа – методику ЮНИДО, международные стандарты оценки инвестиций, методические указания по оценке инвестиционных проектов и их отбору для финансирования – в практической деятельности;

– осуществлять расчеты, связанные с оценкой эффективности и реализуемости инвестиционных проектов;

 - отражать  в системе бухгалтерского учета операции внешнеэкономической деятельности;

- обобщать  и  анализировать  результаты внешнеэкономической деятельности.

Карта фонда оценочных средств текущей аттестации по дисциплине его содержание и структура

	№
	Контролируемые модули, разделы (темы) дисциплины
	Контролируемы компетенции (или их части)

	1
	2
	3

	1. 
	Инвестиции и инвестиционная деятельность
	ОК-20, ОК-21, ПК-12

	2. 
	Сущность и содержание инвестиционного проекта
	ОК-19, ОК-20, ПК-20

	3. 
	Сущность, функции и основные задачи инвестиционного анализа
	ОК-20, ОК-21, ПК-42

	4. 
	Анализ денежных потоков проекта
	ОК-19, ОК-20, ПК-12

	5. 
	Анализ безубыточности проекта
	ОК-19, ОК-20, ПК-45

	6. 
	Теоретические и методические основы анализа долгосрочных инвестиций
	ОК-19, ОК-20, ПК-45

	7. 
	Методы анализа эффективности инвестиций
	ОК-19, ОК-20, ПК-43

	8. 
	Анализ долгосрочных инвестиций в условиях инфляции
	ОК-20, ПК-43

	9. 
	Анализ рисков проекта
	ОК-19, ОК-20, ПК-42

	10. 
	Финансовый анализ предприятия, реализующего проект
	ОК-20, ОК-21, ПК-12

	11. 
	Аудит инвестиционных проектов
	ОК-19, ОК-20, ПК-43

	12. 
	Формы и методы финансирования инвестиционных проектов
	ОК-19, ОК-20, ПК-45

	13. 
	Инвестиционные институты, осуществляющие финансирование инвестиционных проектов
	ОК-20, ОК-21, ПК-45


3. ТИПОВЫЕ КОНТРОЛЬНЫЕ ЗАДАНИЯ И ИНЫЕ МАТЕРИАЛЫ, НЕОБХОДИМЫЕ ДЛЯ ОЦЕНКИ ЗНАНИЙ, УМЕНИЙ, НАВЫКОВ И (ИЛИ) ОПЫТА ДЕЯТЕЛЬНОСТИ, ХАРАКТЕРИЗУЮЩИХ ЭТАПЫ ФОРМИРОВАНИЯ КОМПЕТЕНЦИЙ В ПРОЦЕССЕ ОСВОЕНИЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНОЙ ПРОГРАММЫ
3.1. Комплект тестовых заданий (материалов)
1) Объектами реальных инвестиций являются:

a) ценные бумаги;

b) недвижимость;

c) научно – исследовательские и опытно – конструкторские работы;

d) иностранные валюты;

e) подготовка и повышение квалификации кадров;

f) материально – производственные запасы;

g) основные фонды;

h) нематериальные активы.

2) Объекты финансовых инвестиций являются:

a) материально – производственные запасы;

b) объекты тезаврации;

c) основные фонды;

d)  подготовка и повышение квалификации кадров;

e) иностранные валюты;

f) недвижимость;

g) нематериальные активы;

h) ценные бумаги.

3) Субъектом инвестиционной  деятельности, осуществляющим инвестиции, является:

a) исполнитель работ;

b) инвестор;

c) заказчик;

d) пользователь результатов инвестиций.

4) Субъектом инвестиционной  деятельности, осуществляющим реализацию инвестиционного проекта, является:

a) пользователь результатов инвестиций;

b) инвестор;

c) исполнитель работ;

d) заказчик.

5) Субъектом инвестиционной  деятельности, выполняющим работы по договору или контракту, является:

a) исполнитель работ;

b) заказчик;

c) пользователь результатов инвестиций;

d) инвестор.

6) Субъектом инвестиционной  деятельности, для которого создаются объекты инвестиций, является:

a) заказчик;

b) инвестор;

c) исполнитель работ;

d) пользователь результатов инвестиций.

7) К индивидуальным инвесторам относятся:

a) общественные организации;

b) работники приватизируемых предприятий;

c) страховые организации;
d) пенсионные фонды;

e) население.

8) К институциональным инвесторам относятся:

a) страховые организации;

b) население;

c) банки;

d) инвестиционные компании;

e) работники приватизируемых предприятий;

f) инвестиционные фонды.

9) Создание государством благоприятных условий для развития инвестиционной деятельности  называется:

a) прямым участием государства  в инвестиционной деятельности;

b) косвенным регулированием государства инвестиционной деятельности.

10)  Воспроизводственной структурой называется соотношение в общем объеме капитальных вложений:

a) строительно-монтажные работы, приобретения оборудования, инструмента, инвентаря, прочие затраты;

b) новое строительство, расширение, реконструкция и техническое перевооружение основных фондов;

c) объекты производственного назначения и объекты производственного назначения.

11) Технологической структурой называется соотношение в общем объеме капитальных вложений затрат на:

a) объекты производственного назначения и объекты непроизводственного назначения;

b) новое строительство, расширение, реконструкцию и техническое перевооружение основных фондов;

c) строительно-монтажные работы, приобретение оборудования, инструмента и инвентаря, прочие затраты. 

12) К обязанностям субъектов инвестиционной деятельности относятся:

a) выполнять все требования государственных органов и должностных лиц;

b) выполнять требования государственных органов и должностных лиц не противоречащие нормам законодательства РФ.

13) К приоритетным инвестиционным проектам относятся проекты, которые:

a) любой инвестиционный проект;

b) суммарный объем капитальных вложений в который соответствует требованиям законодательства РФ;

c) включенный в перечень, утверждаемый Правительством РФ;

d) включенный в перечень, утверждаемый Федеральным Собранием.
14) В совокупную налоговую нагрузку включаются:

a) все ввозные таможенные пошлины;

b) таможенные пошлины за исключением особых видов пошлин, вызванных применением мер по защите экономических интересов РФ;

c) все федеральные налоги;

d) федеральные налоги за исключением акцизов и НДС;

e) взносы в государственные внебюджетные фонды за исключением взносов в Пенсионный фонд РФ;

f) все взносы в государственные внебюджетные фонды.

15) Укажите правильное расположение ценных бумаг в порядке возрастания риска:

a) государственные ценные бумаги; 

b) производные ценные бумаги; 

c) корпоративные облигации; 

d) корпоративные акции. 

16) Какие (согласно ГК РФ) можно выделить отличительные признаки эмиссионных ценных бумаг:

a) это документы, составляемые по установленной форме;
b) они удостоверяют имущественное право;
c) данные ценные бумаги размещают выпусками;
d) все выше перечисленные.
17) Все бумаги одного эмитента…
a) не имеют государственный регистрационный номер;
b) должны иметь несколько государственных регистрационных номеров; 

18) должны иметь один государственный регистрационный номер.
19) Ценные бумаги могут выступать объектом следующих операций:

a) эмиссии;
b) обращения;
c) погашения;
d) залога и страхования; 

e) конвертации; 

f) всех вышеперечисленных операций.
20) По сроку обращения эмиссионные ценные бумаги систематизируют на…
a)  долевые и долговые; 

b) денежные и капитальные;
c) срочные и бессрочные.
21) Цессия – это:

a) уступка требований одного лица в пользу другого.

b) замещение одного лица другим в отношении права, требования либо предъявления каких-либо претензий. 

c) относительно умеренный, некритический спад производства или замедление темпов экономического роста.

22) С позиций инвестора в настоящее время для финансовых инвестиций наибольший интерес представляют:

a) акции;
b) векселя; 

c) облигации;
d) чеки.
23) Акция — это…
a) ценная бумага без установленного срока обращения, которая свидетельствует о долевом участии в уставном фонде акционерного общества, подтверждает членство в этом акционерном обществе и право на участие в управлении им, дает право ее владельцу на получение части прибыли в виде дивидендов, а также на участие в распределении имущества при ликвидации акционерного общества.

b) ценная бумага с фиксированным доходом, по которым эмитент обязуется выплачивать владельцу облигации по определенной схеме сумму процента и, кроме того, в день погашения – номинал облигаций.

c) ценная бумага, выпускаемые промышленными, транспортными и энергетическими компаниями с целью погашения задолженности перед местным бюджетом и государственными внебюджетными фондами.

24) Уровень безопасности инвестирования в привилегированные акции значительно…
a) выше, чем в обыкновенные;
b) ниже, чем в обыкновенные;
c) уровень безопасности привилегированных акций и обыкновенных значительно не отличается. 

25) Соотнесите понятия:

	а) Номинальная стоимость
	1) это цена, указываемая на отзывных акциях

	б) Эмиссионная стоимость
	2) это оценка, которую указывают на бланке акции.

	в) Курсовая (рыночная) стоимость
	3) это цена продажи акций при их первичном размещении.

	г) Выкупная стоимость
	4) это цена, характеризующая равновесие между совокупным спросом и совокупным предложением в определенном интервале времени


26) Под инвестиционной привлекательностью понимают наличие экономического эффекта в виде дохода, полученного от вложения средств в ценные бумаги…
a) при высоком уровне риска; 

b) при минимальном уровне риска.
27) Основными показателями, отражающими инвестиционные качества ценных бумаг, являются… 

a) показатели цены; 

b) показатели доходности;
c) показатели риска;
d) все вышеперечисленные.
28) Относительная величина, характеризующая выгодность вложений путем сопоставления дохода с величиной затрат.

a) рентабельность;
b) доходность;
c) цена; 

d) динамика.
3.2. Тематика презентаций рефератов (докладов)
1. Экономическая сущность инвестиций и задачи инвестиционного анализа.

2. Характеристика основных типов инвестиций.

3. Классификация инвестиций в реальные активы.

4. Классификация финансовых инвестиций.

5. Роль инвестиций в увеличении ценности фирмы.

6. Понятие о денежных потоках, их оценка.

7. Временная стоимость денег и её учёт в оценке инвестиционных проектов.

8. Наращение и дисконтирование по простым и по сложным процентным ставкам.

9. Понятие срочного и бессрочного аннуитета.

10. Системный подход к оценке инвестиционных проектов.

11. Статистические методы инвестиционных расчётов (точка безубыточности, рентабельность инвестиций, срок окупаемости).

12. Динамические методы оценки инвестиционных проектов (NPV, IRR, PI, DPP)

13. Особенности анализа инвестиционной деятельности.

14. Понятие капитальных вложений и их структура.

15. Определение потребности предприятия в капитальных вложений.

16. Анализ динамики капитальных вложений.

17. Методические основы оценки влияния инфляции.

18. Основные понятия и классификация рисков.

19. Имитационная модель учёта риска.

20. Методика построения безрискового эквивалента денежного потока.

21. Методика поправки на риск коэффициента дисконтирования.

22. Содержание анализа финансовых инвестиций.

23. Анализ эффективности облигаций.

24. Анализ эффективности акций.

25. Анализ эффективности портфеля инвестиций.

26. Анализ альтернативных проектов.

27. Характеристика источников финансирования инвестиций.

28. Анализ состава и структуры источников финансирования инвестиций.

29. Цена основных источников капитала.

3.3. Вопросы к экзамену

1. Функции инвестиционного анализа.

2. Принципы и сущность инвестиционного анализа.

3. Инвестиционный проект как объект анализа.

4. Основные направления проектного анализа и их сущность.

5. Сущность технического и экологического анализа.

6. Сущность и функции коммерческого анализа.

7. Сущность и функции экономического и социального анализа.

8. Показатели коммерческой эффективности инвестиционного проекта.

9. Динамические методы расчета эффективности инвестиционных проектов.

10. Статистические методы оценки эффективности инвестиций и условия их применения.

11. Дисконтирование. Цели и задачи. Оценка текущей и будущей стоимости.

12. Внутренняя норма доходности. Методы расчета и оценка результатов.
13. Период окупаемости дисконтированный и бухгалтерский. Экономическая сущность и различия.

14. Анализ влияния внутренних факторов на выбор ставки дисконтирования.

15. Анализ влияния внешних факторов на выбор ставки дисконтирования.

16. Структура капитала инвестиционного проекта. Стоимость различных источников капитала.

17. Средневзвешенная стоимость капитала и ее применение в инвестиционном анализе.

18. Методы и формы оптимизации структуры инвестиционного капитала.

19. Учет влияния инфляции на осуществимость инвестиционного проекта.

20. Основные программные продукты для оценки эффективности инвестиционных проектов.

21. Автоматизированные технологии инвестиционного анализа.

22. Закрытые и открытые программные продукты. Требования к проектам и возможность анализа.

23. Учет неопределенности и риска при оценке эффективности инвестиционных проектов.

24. Оценка эффективности для акционеров и предприятий.

25. Учет и измерение затрат на реализацию инвестиционного проекта.

26. Инвестиционный анализ и инвестиционное планирование как формы и методы управления инвестициями на предприятии.

27. Жизненные циклы и этапы реализации инвестиционного проекта.

3.4. Темы курсовых работ

1. Формы и методы регулирования инвестиционной деятельности. 

2. Источники и методы финансирования инвестиций. 

3. Понятие и виды инвестиционных проектов. 

4. Информационное обеспечение разработки и реализации инвестиционных проектов. 

5. Методы оценки эффективности инвестиционных проектов. 

6. Показатель внутренней нормы доходности, область его применения и методика расчета. 

7. Показатели чистого дисконтированного дохода и индекса доходности инвестиций, область их применения и методика расчета. 

8. Показатели срока окупаемости инвестиций и действующего проекта. 

9. Денежные потоки инвестиционного проекта. 

10. Капитальные вложения, их виды и функциональное назначение. 

11. Понятие и виды инвестиционных рисков. 

12. Методы анализа и снижения инвестиционных рисков. 

13. Инновационная и инвестиционная стратегия. 

14. Показатели доходности акций. 

15. Показатели доходности облигаций. 

16. Анализ портфеля облигаций. 

17. Формирование и оценка портфеля акций. 

4. МЕТОДИЧЕСКИЕ МАТЕРИАЛЫ, ОПРЕДЕЛЯЮЩИЕ ПРОЦЕДУРЫ ОЦЕНИВАНИЯ ЗНАНИЙ, УМЕНИЙ, НАВЫКОВ И (ИЛИ) ОПЫТА ДЕЯТЕЛЬНОСТИ, ХАРАКТЕРИЗУЮЩИХ ЭТАПЫ ФОРМИРОВАНИЯ КОМПЕТЕНЦИЙ 
Текущая аттестация (текущий контроль) уровня усвоения содержания дисциплины рекомендуется проводить в ходе всех видов учебных занятий методами устного и письменного опроса (работ), в процессе выступлений студентов на практических занятиях (семинарах) и защиты рефератов, а также методом тестирования. 

Качество письменных работ оценивается исходя из того, что студенты: 

· выбрали и использовали форму и стиль изложения, соответствующие целям и содержанию дисциплины; 

· применили связанную с темой информацию, используя при этом понятийный аппарат специалиста в данной области; 

· представили структурированный и грамотно написанный текст, имеющий связное содержание. 

Промежуточная аттестация (итоговый контроль) проводится в форме экзамена.

 Критерии оценки учебных достижений студентов. Качество  ответов и решения задач (заданий) оцениваются на «отлично», «хорошо», «удовлетворительно» и «неудовлетворительно».

Оценка «отлично» выставляется студенту, если:

· даны исчерпывающие и обоснованные ответы на все поставленные вопросы, правильно и рационально (с использованием рациональных методик) решены практические задачи;

· в ответах выделялось главное, все теоретические положения умело увязывались с требованиями руководящих документов;

· ответы были четкими и краткими, а мысли излагались в логической последовательности;

· показано умение самостоятельно анализировать факты, события, явления, процессы в их взаимосвязи и диалектическом развитии.  

Оценка «хорошо» выставляется, если:

· даны полные, достаточно обоснованные ответы на поставленные вопросы, правильно решены практические задания;

· в ответах не всегда выделялось главное, отдельные положения недостаточно увязывались с требованиями руководящих документов, при решении практических задач не всегда использовались рациональные методики расчётов;

· ответы в основном были краткими, но не всегда четкими.

Оценка «удовлетворительно» выставляется, если:

· даны в основном правильные ответы на все поставленные вопросы, но без должной глубины и обоснования, при решении практических задач студент использовал прежний опыт и не применял новые методики выполнения расчётов, однако на уточняющие вопросы даны в целом правильные ответы;

· при ответах не выделялось главное;

· ответы были многословными, нечеткими и без должной логической последовательности;

· на отдельные дополнительные вопросы не даны положительные ответы.

Оценка «неудовлетворительно» выставляется обучающемуся, если не выполнены требования, соответствующие оценке «удовлетворительно».
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